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Faits stylisés sur l’économie 

chinoise et son insertion 

internationale

Introduction au séminaire
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Les 7 peurs européennes

1. Une spécialisation intermédiaire

2. Des marchés du travail dysfonctionnels

3. Un choc pour l’élargissement

4. Une mise en cause des accords commerciaux
préférentiels

5. L’énergie et les matières premières

6. L’euro comme variable d’ajustement

7. Une perte de poids dans la gouvernance
mondiale
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1. Un poids croissant dans

l’économie mondiale

Aux taux de change de PPA

• Maddison: 1950: 4%, 2001: 12%

Aux taux de change courants

• Goldman Sachs: le PIB chinois est égal à

celui de la France, il sera dix fois plus élevé

en 2050
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Part de la Chine dans le PIB mondial
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PIB 2005-2050, dollars courants
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2. Une croissance exceptionnelle

• Depuis 25 ans, une croissance très forte (10%)
– ..nourrie par des gains de productivité

exceptionnellement rapides.. (Productivité du travail 7-
8%, TFP 3%)

– ..et pas particulièrement par l’accumulation des facteurs
de production

• C’est différent de l’expérience des pays d’Asie de 
l’Est (Corée, Taïwan, etc..)

• Rôle moteur de l’industrie (productivité 12.5%) et 
de la réallocation du travail de l’agriculture vers
l’industrie
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3. Le marché du travail

• L’emploi reste aux 2/3 rural

• Le transfert de population de l’agriculture

vers l’industrie et les services implique la 

création de 10 millions d’emplois par an 

• Les gains de productivité proviennent:

– Des réallocations vers l’industrie

– Des progrès dans l’industrie
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4. L’équilibre épargne-

investissement

• Une croissance nourrie par un taux

d’investissement et un taux d’épargne très

au-dessus des normes (le plus haut taux

d’épargne du monde)

• Notamment les ménages épargnent de plus 

en plus (en partie pour financer retraite et 

soins)
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5. L’équilibre économique

• Une croissance apparemment équilibrée sur le 

plan macroéconomique

– Pas d’inflation

– Pas de déficit extérieur

– Taux de change fixe

• Pas d’appréciation réelle du taux de change en 

raison de la stabilité des prix 

• Des déséquilibres régionaux et sociaux marqués
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6. Une transition inachevée

• Les banques continuent de prêter aux 
entreprises publiques et accumulent les 
créances irrecouvrables

• Avantage: transition douce

• Inconvénient: coût, in fine budgetisé dans la 
recapitalisation des banques

– 1999: 17% du PIB

– 2004: 5% du PIB 
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7. Une économie très ouverte

• Changement marqué depuis le début des 

années 90

• Aujourd’hui la Chine est commercialement

aussi ouverte que la France

• Des exportations marquées par une montée

en gamme rapide et une productivité élevée
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8. L’accumulation de réserves de 

change

• Une balance courante modérément

excédentaire

• Mais, en changes fixes, des entrées de 

capitaux stérilisées

• Qui débouchent sur une accumulation de 

réserves de change
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